
Congiunzione astrale in 
arrivo sugli asset digitali

Milano, 11 ottobre 2023



Ciclicità

La ciclicità tipica dei mercati 
finanziari è accentuata per 
una asset class nuova 
ancora in fase di «price 
discovery»

ETF in USA

I maggiori asset 
manager hanno fatto 

richiesta di 
approvazione

Regolamentazione

MiCA in Europa e in generale 
impulso regolamentare in tutto il 
mondo

Halving

Ogni 4 anni il protocollo 
prevede una diminuzione 

programmata della 
emissione di nuovi Bitcoin

Politica 

monetaria

Alcuni analisti prevedono 
che le Banche Centrali 

abbiano terminato i cicli di 
rialzo dei tassi 

Vari elementi concorrono a definire lo scenario



Ciclicità

nei mercati finanziari il prezzo 

a cui viene scambiato un 

asset sul mercato spesso si 

discosta dal suo valore 

fondamentale, perché questo 

incorpora anche elementi 
emotivi e comportamentali 

che hanno un andamento 

ciclico: a fasi di euforia e

ottimismo si alternano 
momenti di crisi e

pessimismo



siamo

qui

Halving

Satoshi Nakamoto ha disegnato un modello di emissione deflazionario 
per proteggere il valore di Bitcoin nel tempo



512 553

3,1x

31x

389 365

5,5x

91x

Fonte: analyzer4crypto.com, rielaborazione Diaman Partners LTD, dati al 25/5/23

Disclaimer: i rendimenti passato non rappresentano alcuna garanzia di ottenere simili risultati in futuro
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1° halving
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2° halving

09/07/16

3° halving

11/05/20

4° halving

??/04/24

siamo

qui
Halving



ETF in USA

Tutti i grandi asset manager in USA stanno facendo richiesta…

La SEC ha perso il ricorso di Grayscale

Il 10/1/24 c’è la prima deadline per una risposta definitiva



Politica monetaria

Come proteggere i propri investimenti in periodi di inflazione prolungata? 

Investimento in asset reali, metalli preziosi e… oro digitale!



Politica monetaria

Debito globale, $ trillioni

L’inflazione aiuta i debitori…



Immaginiamo che il ciclo inflazionistico si ripeta

Se dovesse seguire l’inflazione 
programmata del 2%, il 50% del 
valore lo perderebbe nel 2058…
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Stima vs obbiettivo perdita di potere di acquisto del Dollaro



Un asset che rimanga stabile, quanto crescerà?

Tra 20 anni, il Bitcoin potrebbe 
valere 100.000$ solo per effetto 
della Perdita di valore del 
Dollaro…
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Ipotesi crescita valore del Bitcoin per effetto dell'inflazione

Figuriamoci un asset che tende a crescere…



Regolamentazione

Mar 22 gli USA hanno annunciato un nuovo quadro normativo che ha 

conferito potere ai regolatori del mercato (SEC, CFTC, CFPB, FTC, FLEC)

Dic 22 la nuova legge di Bilancio chiarisce il quadro fiscale in Italia 

e introduce la possibilità di affrancamento entro il 15/11/23

Apr 23 il Parlamento Europeo approva MiCA

Ago 22 la Cina incomincia la sperimentazione sullo Yuan digitale

Giu 22 il Parlamento Europeo approva regole e obblighi AML per gli 

intermediari in relazione ai crypto asset (AML6)



Dove andrà la capitalizzazione di mercato?
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Frontiera Efficiente e Digital Assets
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Acquistando il 5% di digital assets, posso aspettarmi lo stesso 
rendimento del 100% azionario con il 50% in bond e una volatilità del 
12%

Periodo 31/12/2016 – 31/05/20230%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

R
e

n
d

im
e

n
to

 m
e

d
io

 a
n

n
u

o

Deviazione Standard

Frontiera Efficiente Benchmark MSCI World & Global Aggregate
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Il presente materiale è di proprietà di Diaman Partners Ltd. Esso deve essere inteso come 

mera fonte di informazione e non può essere considerato né costituisce sollecitazione al 

pubblico risparmio. Dalle informazioni in esso contenute non deriva per Diaman Partners Ltd. 

alcun obbligo legale né esse possono essere fonte di responsabilità di sorta. Diaman Partners 

Ltd. si riserva la facoltà di integrare o correggere gli elementi  contenuti nel documento in 

qualsiasi momento. Diaman Partners Ltd. non è responsabile in nessun caso, di qualsivoglia 

danno, diretto o indiretto, di qualunque natura, derivante dalla consultazione, utilizzo o 

diffusione del presente materiale presso terzi od il pubblico in generale. Chiunque sia 

intenzionato ad avvalersi o comunque utilizzare qualsiasi informazione contenuta nel 

presente documento, è tenuto a verificare preventivamente con Diaman Partners Ltd. se 

siano disponibili informazioni più aggiornate o diverse da quelle qui contenute.

DIAMAN Partners Ltd

259 St. Paul Street, VLT 1213 Valletta, Malta

Via Lombardi 14/4 Marcon VE, Italy

Disclaimer



Grazie per l’attenzione
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